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Conquistas da Sociedade Brasileira

e Divida liquida publica em relagao ao PIB em trajetoria de declinio

e Divida externa liquida negativa — o Brasil hoje & credor internacional
* Reservas internacionais acima de US$370 bilhdes

e Mercado de crédito de quase 50% do PIB

e Sistema financeiro sélido

e 0 Brasil é hoje grau de investimento, com perspectiva de melhora
da classificagao
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Principais medidas estruturais
e conjunturais para sustentar o desenvolvimento

e Politica monetaria mais eficiente, com juros menores e reducao dos spreads
e Politica cambial resultando num real mais competitivo

e Politica de solidez fiscal, com contencao de gastos de custeio e aumento dos
investimentos

* Reducao de tributos: desoneragao
e Reducao de custos: infraestrutura
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Brasil tem spreads entre os mais altos do mundo

Spread bancario, em junho de 2012, em % a.a.

30 —

Spread = lending rate — deposit rate

* Brasil: Junho de 2012

** IFS: Junho de 2012 Fonte: Banco Central para o Brasil, IFS para os demais
*** |FS: Julho de 2012 Elaboracao: Ministério da Fazenda




INSTITUTO

REFORMAR

DE ESTUDOS POLITICOS E TRIBUTARIOS

Divida do setor publico em declinio

Divida liquida do setor publico, em % do PIB
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* Projecao do Ministério da Fazenda com hase
nos parametros de mercado (Pesquisa Focus) Fonte: Banco Central do Brasil e Ministério da Fazenda
e no cumprimento da meta cheia do resultado primario. Elaboracdo: Ministério da Fazenda
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Plano de concessoes de aeroportos

D Brasilia bGuarulhos BViracopos

Ampliacao do terminalde  Construcao do terceiro Construcao do terminal
passageiros, patio, sistema terminal, expansao do (12 fase) e expansao do
viario e embarque. embarque e construcao embarque.

da pista de taxi.

Investimentos Planejados

2012-2014 2012 - 2014

2012-2014

RS 627 milhdes R$ 1,38 bilhdo RS 873 milhdes

Fonte: Secretaria de Aviagdo Civil
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Concessoes em ferrovias e rodovias
Em R$ bilhoes

- 88 AN LA AN LA

133 bi

Investimentos
Totais
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23,5 bi Dos quais X
vstineics ' 42 91 bi
Rodovias Ferrovias

335 bi

Investimentos
em 25 anos

Fontes: Ministério dos Transportes
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Lideranca agricola

Posicao do Brasil no ranking mundial, por quantidade produzida e exportada

Produtor Exportador

-_

-_

Fontes: FAO
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Evolucao do Emprego Formal

Variagao anual de novos postos de trabalho, em milhoes
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*Acumulado em doze meses até julho de 2012, Fonte: RAIS e CAGED/MTE
considerando as declaracoes feitas fora do prazo. Elahoracao: Ministério da Fazenda
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Massa salarial em expansao

Massa salarial, taxa de crescimento anual, em %
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* Taxa acumulada em 12 meses até maio de 2012 Fonte: IBGE (Pesquisa Mensal do Emprego)

Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Brasil sera 0 5° maior mercado consumidor do mundo em 2020

Consumo das familias em 2020 no Brasil e demais paises, em trilhdes de R$

trilhoes

2010 2020 ) )
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Fonte: McKinsey e Fecomércio
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Brasil esta entre os mais importantes
mercados de consumo do mundo

LAZER ELETOELETRONICOS
4° maior mercado ___ & 3 ° maior mercado
de aviagdo doméstica m / mundial de computadores
e f
4° oS PET CARE
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no mundo 3 ° maior no mundo ) O i il
em consumo de geladeiras de cigarros no mundo

CARROS
[+]
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mundial de carros

LIMPEZA DOMESTICA
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mundial de papel higiénico
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Fonte: McKinsey, Escopo, Euromonitor, Melhores e Maiores, Anfavea e Abraciclo Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Ranking dos maiores mercados de consumo do mundo

Consumo Brasileiro
Setor 2012 2020

Perfume e Fragancias

Alimentos e Bebidas

Aviacao Doméstica 40 §

Computadores 3° -

Produtos para animais de estimacao 3° 2°

Fontes: McKinsey, Escopo, Euromonitor, Melhores e Maiores, Anfavea e Abraciclo
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Um pais de classe media

Composicao das classes sociais brasileiras, em milhdes de pessoas™

200 —
150
55% da
populacao
100
50
Classes
DeE
0
1993 1995 2003 2011
*A partir dos dados da PNAD (IBGE). Fonte: FGV

Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Excelentes Perspectivas

e Crescimento forte e sustentavel nos proximos anos
e Ampliacdo da classe média
e BOnus demografico até 2025

* Diversas oportunidades de investimento
- Exploracao da camada do preé-sal
- Ampliagao e modernizacao da infraestrutura
- Vastas reservas de commodities minerais
- Potencial de ampliagao da area cultivavel (excecao mundial)
e incremento da producdo agricola
- Importantes eventos esportivos internacionais
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» PRE-SAL: temos uma das maiores reservas do mundo,
mas o Brasil esta se tornando um exportador de petroleo
cru e importador de derivados;

 Ndo ha nenhum novo projeto viavel para a producgao de aluminio
e ja passamos a ser exportadores de bauxita para nos tornarmos
importadores de aluminio;
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Reprimarizacao da economia

e 0 Brasil é o maior produtor mundial e exportador de graos
de café, mas o maior exportador de café industrializado € a
Alemanha, que nao possui um pé de café;

* 75% da soja produzida no pais € destinada ao mercado externo,
mas as exportacoes de derivados caem ano a ano;

* 90% da producao de celulose é exportada, mais de 50% do papel
consumido no Brasil & importado;

e Somos um dos maiores produtores de algodao, mas a balanca
comercial de tecidos ja experimenta déficit significativo;
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Reprimarizacao da economia

e Minério de ferro: € um dos principais itens da nossa pauta
de exportacoes, mas a balanca comercial dos setores que
possuem 0 ago como principal matéria-prima (automoveis,
maquinas, equipamentos etc.) é totalmente deficitaria.

* A balanca comercial da indistria de transformacao, de 2004 a 2011, ja acumula déficit superior a US$ 100 bilhdes.
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Custo Brasil Comparativo com Estados Unidos e Alemanha.

Part. %
na receita liquida

Componentes do custo Brasil

1.2 Encargos sociais e trabalhista

1.4 Impacto dos juros no capital de giro
1.6 Custos de investimento

1.8 Custos de energia 0,0

DEEE — Departamento de Competitividade, Economia e Estatistica
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A crise financeira internacional afetou o volume de IED no mundo

Evolucdo do Investimento Estrangeiro Direto no Mundo (U$S bilhdes)
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Fonte:UNCTAD * Estimativa
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No quadro global de instabilidade, a atratividade ja elevada
do Brasil cresceu

2010 2011 2012
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Fonte: UNCTAD Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Brasil esta entre os lugares preferenciais onde os empresarios
planejam ampliar negadcios este ano

Pesquisa com 1.330 CEOs: citagdes dos empresarios sobre onde planejam ampliar seus negocios nos
proximos 12 meses, excluido seu pais de origem
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Fonte: PricewaterhouseCoopers Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Os servicos lideraram o IED no Brasil em 2012
Industria, metalurgia e alimentos foram destaques

Aquisigdo e venda
de imdveis

0,6%

ricultura, pecudria e
extrativa mineral
10,8%

IED por Setor Industrial - 2012

Metalurgia

Produtos alimenticios

Produtos quimicos

Produtos farmoquimicos e farmac@uticos

Veiculos automatores, reboques e carrocerias

Maguinas e equipamentos

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Celulose, papel e produtos de papel

Equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e dpticos

Produtos de borracha e de material plastico

Outras inddstrias

Fonte: BACEN

6000
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Cresce a demanda por investimentos, com diversificagcao setorial
BNDES - Enquadramento 2012: desembolsos a partir de 2013 (em R$ milhdes)

Ramo / Setor BNDES 2012 Var. 2012/11

17.749

38.720
Adm. publica direta - Estados 32.574 1.769%

Fonte: BNDES
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Um olhar mais a frente - 2013-2016: planos em expansao

em todos os setores
Perspectiva do investimento 2013-2016 (R$ bilhdes)

Setores 2008-2011 2013-2016 Var. %

1.033

Total 2.951 3.806 29,0

Fonte: BNDES
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Industria financeira brasileira: muito espaco para avancar

Fonte: Financial Structure Database e BIS (2010)

Debéntures / PIB (%) 2010 Créditos / PIB (%) 2010

South Korea Spain
United Portugal
Italy Australia
Japan Austria
Chile China
Austria Italy
France France
Germany Germany
Canada Greece
China Japan
South Africa South Korea
Brazil South Africa
Australia Chile
Mexico United
Argentina Canada
Spain Brazil
Indonesia | Indonesia
Portugal | Mexico

Greece ‘ Argentina ‘ ‘

0 10 20 30 40 100 200 300
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Mirando o passado recente e o futuro préximo:
condicoes para ciclo robusto assentado em 4 pilares

O Brasil diversifica suas fontes de crescimento
« Mola mestra: o investimento G@

Consumo de massa

Consumo de massa Habltagao
+ +
Consumo de massa Infraestrutura Infraestrutura
- + + +
Exportacgoes Exportagoes Exportacdes Exportagoes

Setores tipicos

Inicio do ciclo de investimento m 2005 2007 2009

Demanda relevante

Grandes projetos Grandes projetos Grandes projetos, Poucos setores, forte
integrados integrados dispersos no territério efeito sobre emprego

Perfil do investimento
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Desafios 2013/14

= Crescimento meédio do PIB em pelo menos 4% ao ano.

= A formacao bruta de capital fixo deve crescer pelo menos a uma velocidade
duas vezes maior do que a velocidade de crescimento do PIB (de 8% a 10%
a0 ano), como ocorreu na década de 2000.

= InstituicOes publicas, como o BNDES, financiardo o desenvolvimento.
Mas também & necessario uma industria financeira privada fortemente
comprometida com o desenvolvimento de longo prazo.

= Crescimento sustentado

» Condigdes objetivas estao dadas
» A mobilizacdo é a agenda de hoje
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Dificuldades da economia mundial em 2013

Projecdo de crescimento do PIB em 2013, em %

Reino
Unido

, @Q

Estados Unidos §

ESpanha an‘a

México
Brasil Q
B | Menor que 2% ‘
M | Maior que 2% Africa do Sul

Projecdes do World Economic Outlook (FMI) de julho de 2013. Fonte: FMI / Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Uma luz no fim do tunel: recuperacao das economias
avancadas e da atividade industrial da China

indice de Compras de Gerentes (PMI), em pontos

Fonte: HSBC/Markit Elaboragao: Ministério da Fazenda




INSTITUTO

REFORMAR

DE ESTUDOS POLITICOS E TRIBUTARIOS

Recuperacao dos EUA: uma faca de dois gumes

Yields dos Treasuries de 10 anos, em % ao ano
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e Estimulo a economia mundial
e Turbuléncia cambial e financeira

Fonte: Bloomberg / Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Desvalorizacao das moedas dos paises emergentes

Taxa nominal de cambio frente ao ddlar norte-americano, base 100 = 1/5/2013

128
- Real brasileiro
118 |__
Délar australiano = A 2 : : 2;2
T DA /Y1135
”~ \ L /
v A
108 | ‘
Rand sul-africano
f 7 *)106,4
103 | A
’ Peso mexicano
98 | et ;
> a2 % .
o S Q.{b & s
& o“m 3 qo"' o
,.b'?‘ ) ) RS q?,?.

Fonte: Bloomberg Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Treasuries e dos eventos politicos de junho e julho

= Turbuléncia cambial

- Postergacao de algumas operacgoes financeiras (IPOs etc.)
= Elevagao dos juros

= Reducao da confianga do consumidor

= Possivel pressao de pregos

Porém:
= Nao afetou fluxos de entrada de capital estrangeiro ao Brasil

= Manutencao das reservas
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Brasil preparado para enfrentar turbuléncias
Comparacao entre dezembro de 2002, agosto de 2008 e ultimo dado de 2013

Divida Liquida

Reservas b
IED do Setor Publico

Internacionais

(US$ bilhoes) (USS$ bilhées) (% do PIB)
Dez Ago Ago Dez Ago Jul Dez Ago Jun
2002 2008 2013 2002 2008 2013 2002 2008 2013

Fonte: Banco Central do Brasil
* |[ED - Investimento Estrangeiro Direto (acumulado em 12 meses) Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Fluxos elevados de investimento direto estrangeiro

Investimento direto estrangeiro em 2012, em US$ bilhdes
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Fonte: UNCTAD Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Medidas tomadas pelo Governo para enfrentar as turbuléncias

= Leiloes de swap cambial e linhas de liquidez em dolares

= Leiloes de compra e venda do Tesouro Nacional

- Retirada do |OF sobre operagdes cambiais

= Corte adicional de R$ 10 bilhdes em despesas correntes da Unido

= Nao prorrogacao dos aumentos de tarifas de importagao
que vencem em setembro
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Safra brasileira

Em milhOes de toneladas de graos (cereais, leguminosas e oleaginosas)

<19 e 186,2
190 — ;

— 162,8 166.2

150
130
110 =

* Dados preliminares: sujeitos a alteracao pela Conab
** Projecdes da Conab Junho Fonte: Conab/MAPA / Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Desemprego permanece nos menores niveis da seérie historica

Taxa de desemprego aberto, em % da populagao economicamente ativa

10,2

Fonte: IBGE (Pesquisa Mensal do Emprego) Elaboracao: Ministério da Fazenda




Agora, o grande dinamizador da economia
serao os investimentos, sobretudo em infraestrutura

= Grande programa de concessoes

- Alta lucratividade

- Demanda reprimida por servigos de infraestrutura
= Previsibilidade dos contratos

= Governo quer grande atragcao de capitais privados
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Programa de Infraestrutura

Logistica 242,0

Rodovias s 42,0 7.500 km

Ferrovias S M A B AR 91,1 10.000 km

Portos wiissy 54,6 159

TAV aliemil 35,6 511 km

Aeroportos —& 18,7 2 Internacionais + Regionais
Energia {Y 148,1 32.971MW e 23.200 km
Petrdleo e Gas 80,0 3 Rodadas de Concessao
* S 40

Fonte: EPL, EPE, SAC e MME Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Cronograma de leiloes de concessao

Setor Descricao Publicacao do Edital Leildo
Rodovias 9 lotes rodoviarios Agosto a novembro de 2013 Setembro a dezembro de 2013
12 trechos ferrovidrios com o
Ferrovias 3k o e et Setembro de 2013 a janeiro de 2014 Novembro de 2013 a marco de 2014
Portos 160 arrendamentos, em 4 blocos  Outubro de 2013 a janeiro de 2014 Dezembro de 2013 a marco de 2014
Galedo e Confins: ampliago,
Aeroportos manutencao e exploracao Setembro de 2013 Outubro de 2013
Energia elétrica: geracao Edlica, hidrica e térmica Julho a novembro de 2013 Agosto a dezembro de 2013
Energia elétrica: transmissao 40 lotes + Belo Monte Abril a outubro de 2013 Maio a dezembro de 2013
(ampo de Libra - partilha de
Bt producao Agosto de 2013 Outubro de 2013
12° Rodada de Licitacoes Setembro de 2013 Novembro de 2013

Fonte: EPL, SAC, EPE e MME Elaboragao: Ministério da Fazenda
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